Ausgabe Marz 2011

Star Invest

Panta Rhei!

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

wir befinden uns im Herbst 2011. Nach heftigen Unruhen in
Saudi-Arabien haben sunnitische Islamisten die Macht Uber-
nommen. Mitglieder des verhassten saudischen Kénigshau-
ses haben in den USA um Asyl nachgesucht. Der Olpreis hat
daraufhin mit 160 Dollar ein neues Allzeithoch erreicht. In
den USA haben nach Kalifornien auch andere Bundesstaaten
ihren Schuldendienst eingestellt und wurden unter Zwangs-
verwaltung gestellt. Offentliche Behérden haben (ber Not-
programme noch zwei Tage in der Woche ged6ffnet. Die Kur-
se der Landeranleihen (municipal bonds) sind auf neue
Tiefststande gefallen.

In Europa hat Griechenland seine Zinszahlungen eingestellt,
nachdem die Rendite 10-jahriger Staatsanleihen auf Uber
15% gestiegen ist. Neben Irland und Portugal hat sich nun
auch Spanien unter den Rettungsschirm gestellt, da 10-jahri-
ge Anleihen inzwischen Uber 7,5% rentieren. Deutschland
hat zéhneknirschend einem gemeinsamen Haftungsdach zu-
gestimmt, um den Euro zu retten. Ebenso zahneknirschend
haben die notleidenden Staaten weitere massive Sparmal-
nahmen akzeptiert. Es kommt zu Unruhen in der Bevélke-
rung.

In China haben die Wéhrungsreserven das gigantische Aus-
mal von 3.000 Mrd. Dollar erreicht. Um diese Reserven abzu-
bauen und sich eine langfristige Rohstoffbasis zu sichern, hat
der chinesische Staatsfonds den BP-Aktionadren ein 6ffentli-

ches Ubernahmeangebot im Wert von 130 Mrd. Euro ge-
macht. Sicher, das ist alles nur Fiktion! Aber wir leben in einer
gefahrlich instabilen Welt und gewaltige Umbriche sind je-
derzeit moglich. Die globalen wirtschaftlichen und politischen
Ungleichgewichte sind seit der Lehman-Pleite eher noch gré-
Ber geworden und die Stabilitat des Weltfinanzsystems hat
sich keineswegs gebessert.

Die Probleme wurden nur mit der Notenpresse und immer
mehr Schulden zugekleistert. Damit kauft man sich zwar Zeit,
macht die Sache aber nur noch schlimmer. Vor diesem Hin-
tergrund verstarkt sich die von uns im letzten Jahr angekin-
digte Flucht in Sachwerte (, real assets”). Rohstoffe und Edel-
metalle haussieren ebenso wie die Aktienmarkte und auch
die Immobilienpreise steigen. Gleichzeitig tendieren Anleihen
schwach, weil die Zinsen deutlich anziehen. Das Misstrauen
der Anleger gegentber der Schuldenmacherei der Industrie-
staaten ist unlbersehbar. Was hat das fur Auswirkungen auf
die Anlagepolitik?

Inflation oder Deflation?

Neben den steigenden Preisen flr Sachwerte schiren auch
die kraftig nach oben schieBenden Nahrungsmittelpreise die
Inflationsangste der Investoren. Im Gegensatz zu den meisten
Experten teilen wir diese Beflirchtung nicht, sondern sehen

*Das einzig Bestédndige ist der Wandel. Panta Rhei ist griechisch und bedeutet ,alles flieBt”. Die Formel ist ein auf den griechischen Philosophen
Heraklit zuriickgefihrter, jedoch erst spater geschaffener Aphorismus. (Quelle: Wikipedia)
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im Gegenteil eher Deflationsgefahren. Die Geschichte lehrt,
dass staatliche Schuldenkrisen fast immer zundchst in eine
Deflation minden. Drastische SparmaBnahmen und hohere
Steuern und Abgaben wirken Gber eine rucklaufige Nachfra-
ge der offentlichen Haushalte immer deflationar. Ahnliches
gilt fur staatliche Schuldenmoratorien, weil sie zu drastischen
Vermaogensverlusten fuhren.

Und die hohen Nahrungsmittelpreise sind immer nur ein tem-
pordres Problem, weil sie Anreize zu einer deutlichen Auswei-
tung der Getreideproduktion schaffen — was wiederum die
Preise deutlich absacken l&sst. Man beachte auch den engen
Zusammenhang zwischen der Entwicklung der chinesischen
Geldmenge und den Nahrungsmittelpreisen (siehe Abbil-
dung).

Eine Deflation ist unangenehm. Politikern ware es lieber,
wenn sie Uber steigende Inflationsraten ihre angehauften
Schuldenberge entwerten kénnten. Die amerikanische No-
tenbank versucht deshalb Uber die Notenpresse Inflation zu
erzeugen. Das ist aber gar nicht so einfach.

So wurden die letzten MaBnahmen (QE2) durch steigende
Zinsen konterkariert. Inflation entsteht eigentlich nur dann,
wenn die Liquiditatsschopfung auch bei den Verbrauchern
ankommt — in Form deutlich steigender Léhne — und sich
dann in einer Lohn-Preis-Spirale hochschaukelt. Gleichzeitig
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muss die so entstehende hohere Nachfrage auf ein knappes
GUterangebot treffen. Von diesem Szenario sind wir meilen-
weit entfernt.

Ein deflationdres Umfeld stellt hohe Anforderungen an das
Vermogensmanagement. Staatsanleihen hoch verschuldeter
Lander sind riskant und sollten gemieden werden. Dagegen
sind Unternehmensanleihen von Gesellschaften, die sich ten-
denziell entschulden und damit ihr Rating verbessern, eine
sehr gute Anlage. An den Aktienmarkten sind zyklische Akti-
en zu meiden, da sie oft sehr konjunktursensitiv sind.

Finanzwerte und insbesondere Bankaktien sind mit duBers-
ter Vorsicht zu genieBen. Von den 6ffentlichen und privaten
Schulden der PIGS-Staaten (Portugal, Irland, Griechenland,
Spanien) in Hohe von 2.300 Mrd. Euro werden 500 Mrd.
Euro von deutschen Banken und Versicherungen gehalten
— ein Wahnsinn! Rohstoffwerte sind bereits stark gestiegen
und leiden unter der beabsichtigten Abschépfung der Gewin-
ne Uber Sonderabgaben, wie sie in Australien bereits geplant
sind. Die Emerging Markets erfahren einen Favoritenwech-
sel und sind in den Depots der Anleger stark vertreten. Trotz
all dieser Vorbehalte sind gut aufgestellte Unternehmen, die
man in Form von Aktien an der Borse kaufen kann, die besten
Sachwerte Uberhaupt.

Wir konzentrieren uns dabei aktuell auf folgende Bereiche:



1. Olaktien sind niedrig bewertet, haben eine hohe Dividen-
denrendite und profitierenvon denhéheren Olpreisen. Dieser
Sektor ist bei unseren Fonds daher deutlich Ubergewichtet.

2. Die russische Borse profitiert von den Unruhen in Nord-
afrika und dem Nahen Osten aufgrund der sicheren Roh-
stoffreserven. Bei uns der am hochsten gewichtete Schwel-
lenmarkt.

3. Japan ist nach 20 Jahren Bilanzrezession mit einem Kurs-
Buchwert-Verhaltnis von 1,2 einer der attraktivsten Aktien-
markte weltweit und bietet viele unterbewertete Einzeltitel.
Auch hier sind wir Gbergewichtet.

4. Infrastruktur ist ein langfristiger Megatrend aufgrund
vieler Faktoren (beispielsweise Wachstum der Weltbevol-
kerung, Urbanisierung, Entwicklung alternativer Energien,
Ausbau der Verkehrswege). Wir favorisieren langfristig Pa-
piere die von dieser Entwicklung besonders profitieren wie
z.B. Siemens, General Electric, Bauwerte und andere.

5. Auch Defensivwerte passen in das aktuelle Umfeld. Phar-
ma, Telekoms und Versorger sind bisher kaum gestiegen,
werden von der Mehrzahl der Anleger gemieden und ver-
fugen Uber hohe Dividendenrenditen. Auch hier sollte sich
etwas Geduld auszahlen.

Mit freundlichen GriiBen
lhre StarCapital
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Peter E. Huber
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Ausschittung  StarCapital Fonds sowie
Hinweise in eigener Sache

Die Ausschittungen der StarCapital Fonds wird voraus-
sichtlich Anfang April erfolgen. Wir werden Sie rechtzei-
tig auf unserer Homepage unter http://www.starcapital.de
informieren.

Wir freuen uns lhnen mitteilen zu kdnnen, dass unser
Rentenfondsmangement beim Deutschen Fondspreis 2011
aufgrund Uberdurchschnittlicher Wertentwicklung Uber
drei und fanf Jahre mehrfach ausgezeichnet wurde:
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und
Prognosen stitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen 6ffentlich zugénglicher Quellen. Eine Gewéhr
hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine
Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der veréffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbe-
sondere gilt dies fur Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen
umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren
einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsan-
regungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder auch allgemeine Be-
ratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veréffentlichter Inhalte lediglich unsere
subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich
ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose
fur die Zukunft. In Féllen, in denen sich das Management zu bestimmten Wertpapieren &uBert, sind wir als
Firma, als Privatpersonen, fiir unsere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in
der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuBerungen folgender
positiver Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern
Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie kénnen auf
unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten liickenlos feststellen, welche Wert-
papiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Regelfall fur alle Fonds und
fur die groBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unserer Website zu finden. Die
Aktien, die die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermégen
hélt, kénnen Sie unseren Geschafts- und Rechenschaftsberichten entnehmen. Das Dokument wurde redakti-
onell am 09. Marz 2011 abgeschlossen. © 2011
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Internationaler Aktienfonds

Morningstar:  ** %%  Sauren: @@ Feri: (B)

EuroFondsNote: 3

StarCap SICAV Starpoint — Einiges in Bewegung!

Neben der Schuldenkrise in den traditionellen Industriestaa-
ten sind auch die Unruhen in Nordafrika und dem Nahen Os-
ten eine Belastung fur die Aktienmarkte. Das Risiko ist nicht
zu unterschatzen, weshalb wir vorsichtshalber Teile des
Fondsvermodgens abgesichert haben. Unser Risk-Overlay-

Fondsdaten zum 28. Februar 2011

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds

WKN 940076

ISIN LUO0114997082
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX
Auflagedatum 02.08.2000
Fondswahrung Euro
Fondsvermdgen 434,8 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag 5,00%
Ausgabepreis 1.664,96 EUR
Rucknahmepreis 1.585,68 EUR
Managementgebihr 1,40%
Gesamtkostenquote (TER)  1,50% (31.12.09)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend

Letzte Ausschittung 13,8236 EUR/Anteil (26.04.10)
Mindestanlage keine

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

System gibt eine Absicherungsquote von 12% vor. Von
den Unruhen profitiert Russland als einer der fiihrenden
Rohdl-Exporteure. Deshalb haben wir hier unsere Positio-
nen verstarkt. Antizyklisch erscheinen auch kleinere Positio-
nen in Italien und Spanien reizvoll.

Die 10 groBten Aktienpositionen

General Electric 3,4%
Siemens 3,3%
Royal Dutch 3,0%
Mtunchener Riick. 2,8%
oMV 2,3%
Valero Energy 2,2%
E.ON 2.2%
Bilfinger Berger 2,1%
Aegon 2,0%
Vivendi 1,9%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,14
Sharpe Ratio Benchmark* -0,33
Volatilitat seit Auflage 19,2%
Information Ratio seit Auflage 99,3
@ Kurs-Cashflow-Verhaltnis 5,0
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,1
Investitionsquote 78,5%

* Benchmark: MSCI World in EUR

Wertentwicklung seit Auflage
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Internationaler Aktienfonds

Fondsbeschreibung

Der StarCap SICAV Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Lander- und Branchen-
allokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten

Fondsstruktur zum 28. Februar 2011

Regionen und berticksichtigt langfristige Wachstumstrends.
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhéhen die
Sicherheit des Portfolios.

Zielgruppe

Niederlande 6,3%

Sonstige 8,6%

Y
-y

Kasse 9,5% ——

USA 11,2%

Emerging Markets
10,5%

Der StarCap SICAV Starpoint
eignet sich vor allem fir
langfristig  und antizyklisch
orientierte Anleger, welche
schwerpunktmaBig in inter-
nationale Aktien investieren
mochten und bereit sind, fur
Uberdurchschnittliche Ertrags-

Goldminen 6,6%
Frankreich 9,4%

Japan 10,9%

chancen erhohte Kurs-
— Osterreich 7,6% schwankungen zu  akzep-
tieren.

[talien 5,3%

Deutschland 14,1%

Wertentwicklung des StarCap SICAV Starpoint zum 28. Februar 2011

L] +8,2% +36,8% +15,8% +4,2%
= +4,4% +24,0% +5,8% -3,4%
2004 2005 2006 2007
[ +16,7% +2,9% +4,6% +72,4%
u +17,8% +2,1% -10,9% -20,9%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

-41,4% +40,3% +12,9% +0,2%

-39,1% +23,0% +17,2% +2,6%
2008 2009 2010 Ifd. 2011

+75,4% +5,4% W StarCap SICAV Starpoint

-32,2% -3,6% W MSCI World in EUR

seit Auflage seit Auflage p.a.

Die bisherige Wertentwicklung ist kein verlésslicher Indikator fir die zukiinftige Entwicklung.

= Anleger partizipieren an der Entwicklung der internationa-
len Aktienmarkte auf Basis einer antizyklischen Investiti-
onsstrategie.

- Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhdhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach préamierte StarCapital-Fondsmanagement
verfigt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch ~ Marktineffizienzen ~ zugunsten  einer
Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

@2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfugung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfihrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufspro-
spekt, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG (Kronberger Str. 45,
61440 Oberursel, Deutschland), Inrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder
bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg)
erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Fonds erworben hat.

in Schwellenldnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds kann durch Wechselkursanderungen negativ

beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschtittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages
sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode). Sonstige individuelle Kosten wie bspw. Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Berechnung nicht beriicksichtigt. Angaben zu historischen Wertentwicklungen
erlauben keine Ruickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Anderungen dieser Unterlage bedirfen der
vorherigen ausdrticklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. (Stand: 28.02.2011)

www.starcapital.de



Internationaler Aktienfonds

Sauren: ® Feri: (@)

StarCapital Priamos — Der quantitative Value-Fonds

Die Weltaktienméarkte notieren mit einem Kurs-Buchwert-
Verhéltnis von 1,9 und einen Kurs-Cashflow-Verhéltnis von
8,2 auf einem neutralen Niveau. Zuletzt konnte insbeson-
dere Stdeuropa an Attraktivitat zulegen, weshalb wir unsere
Engagements in Spanien und Portugal von 4 auf 11 Prozent

Fondsdaten zum 28. Februar 2011

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds

WKN 805784

ISIN LU0137341359
Bloomberg-Ticker STCPRIA LX
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswahrung Euro
Fondsvermdgen 124,4 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag 5,00%
Ausgabepreis 1.517,48 EUR
Rucknahmepreis 1.445,22 EUR
Managementgebihr 1,40%
Gesamtkostenquote (TER)  2,10% (31.12.09)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend

Letzte Ausschittung 30,9694 EUR/Anteil (26.04.10)
Mindestanlage keine

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

aufbauten und die Emerging Markets reduzierten. Auf
Branchenebene bauen wir unsere zyklischen Positionen wie
den Automobilbau zugunsten von Versorgern und Tele-
kommunikationsunternehmen ab. Das StarCapital Risk-Pro-
tection-System sichert aktuell 5% des Portfolios ab.

Die 10 groBten Aktienpositionen

Barloworld 2,9%
Gea Group 2,7%
Nexity 2,7%
Jardine Matheson 2,5%
Nexans 2,5%
Repsol 2,5%
SABESP 2,5%
Lukoil 2,4%
Scor 2,4%
Allianz 2,3%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,11
Sharpe Ratio Benchmark* -0,21
Volatilitat seit Auflage 21,0%
Information Ratio seit Auflage 68,6
@ Kurs-Cashflow-Verhaltnis 4,5
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,1
Investitionsquote 91,2%

* Benchmark: MSCI World in EUR
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Internationaler Aktienfonds

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Priamos investiert nach der StarCapital-
ValueQ-Strategie in unterbewertete Unternehmen aus den
attraktivsten Landern und Branchen weltweit. Er strebt langfri-
stig ein Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum im Vergleich
zur Benchmark an. Das StarCapital Risk-Protection-System

Fondsstruktur zum 28. Februar 2011

erhéht die Sicherheit des Portfolios, indem es in Krisenzeiten
Teile des Fondsvermégens absichert. Durch den quantita-
tiven Investmentansatz investiert der Aktienfonds frei von
Emotionen und profitiert daher im besonderen MaBe von
den Erkenntnissen der empirischen Kapitalmarktforschung.

Zielgruppe

UK 5,2%

Europa (sonstige)
22,7%

Asien (ex Japan) ——— )
o — Emerging Markets
4,2%
11,6%
Japan 14,7% — Nordamerika 9,8%

Frankreich 13,6%
" — Niederlande 7,2%

Der  StarCapital  Priamos
eignet sich vor allem fur
Anleger, die mit der Investiti-
on in unterbewertete Value-
Aktien  eine  Uberdurch-
schnittliche Rendite erzielen
wollen und dafur bereit sind,
erhohte Kursschwankungen
zu akzeptieren.

— Deutschland 7,2%

— Kasse 3,8%

Wertentwicklung des StarCapital Priamos zum 28. Februar 2011

L] +9,0% +40,3% +22,8% +0,5%
= +4,4% +24,0% +5,8% -3,4%
2004 2005 2006 2007
m +22,3% -13,7% -10,3% k.A.
u +17,8% +2,1% -10,9% -20,9%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

-49,2% +32,6% +15,6% +0,6%
-39,1% +23,0% +17,2% +2,6%

2008 2009 2010 Ifd. 2011
+53,6% +4,8% B StarCapital Priamos
13,2% -1,5% W MSCl World in EUR
seit Auflage seit Auflage p.a.

Die bisherige Wertentwicklung ist kein verlésslicher Indikator fir die zukiinftige Entwicklung.

= Anleger des StarCapital Priamos partizipieren an den
Kurschancen der internationalen Aktienmarkte.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber langjahrige Erfahrungen und nutzt Markt-
ineffizienzen zugunsten einer positiven Wertentwicklung.

- Die quantitative ValueQ-Strategie investiert auf Basis
aktueller Erkenntnisse aus der Kapitalmarktforschung.

= Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und das StarCapital-Risk-Protection-System
erhohen die Sicherheit des Portfolios.

@2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfugung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfihrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufspro-
spekt, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG (Kronberger Str. 45,
61440 Oberursel, Deutschland), Inrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder
bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg)
erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen
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- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Fonds erworben hat.

- Der Fonds kann in Schwellenlander investieren. Diese

gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds kann durch Wechselkursanderungen negativ

beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhdhtem Risiko verbunden sein.

ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschtittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages
sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode). Sonstige individuelle Kosten wie bspw. Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Berechnung nicht beriicksichtigt. Angaben zu historischen Wertentwicklungen
erlauben keine Ruickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Anderungen dieser Unterlage bedirfen der
vorherigen ausdrticklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. (Stand: 28.02.2011)

www.starcapital.de



Vermogensfonds

Sauren: (XX

StarCapital Huber Strategy 1 — Neutrale Aktiengewichtung!

Auf der einen Seite finden wir immer noch viele unterbewer- steht die Gefahr, dass die US-Notenbank den FuB vom Gas-
tete Aktien, z.B. in Japan, Osterreich, Spanien, Italien und pedal nimmt und die Markte nicht mehr Gberreichlich mit
Griechenland, die jetzt kursmaBig erst ihre Bodenbildung ab- Liquiditat versorgt. Auch nimmt der Optimismus unter den
schlieBen und vor dem Ausbruch nach oben stehen. Ande- Anlegern wieder zu. Unser chancenorientierter VV-Fonds
rerseits nehmen die Risikofaktoren an den Bérsen zu. In den hat Aktien deshalb mit ca. 60% vom Fondsvermdgen der-
USA gewinnt der Konjunkturaufschwung an Fahrt. Hier be- zeit neutral gewichtet.
Fondsdaten zum 28.Februar 201"
Anlagekategorie Vermdgensfonds dynamisch 5,875% MOL 2017 2,7%
WKN AONESD 7,5% HeidelbergCement 2020 2,2%
ISIN LU0350239504 1,75% SAP 2012 2,1%
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX Lyxor Russia 2,1%
Auflagedatum 29.02.2008 Siemens 2,0%
Fondswahrung Euro Royal Dutch 1,8%
Fondsvermogen 143,9 Mio. EUR Investor AB 1,7%
Ausgabeaufschlag 3,00% Munchener Rick. 1,7%
Ausgabepreis 1.134,73 EUR E.ON 1,7%
Rucknahmepreis 1.101,68 EUR General Electric 1,5%
Managementgebuhr 1,20%
0,
S:;irrnn:zzsct:r;ggote (TER) j1a'59 % (31.12.09) Risiko- & Bewertungskennzahlen
Ertragsverwendung ausschuttend o
Letzte Ausschittung 14,1667 EUR/Anteil (26.04.10)  oharpe Ratio seit Auflage 0.15
Mindestanlage keine Sharpg _F.iatlol Benchmark* 0,20
KAG StarCapital S.A. Volatlllta_t seit A_uflag_e 21,6%
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. Information Ratio seit Auflgge 5.4
Fondsmanager StarCapital S.A. a Kurs-Cashrow—Verh?Itn|Is 5,2
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU @ Kurs-Buchwert-Verhltnis 1
Aktienquote 60,2%

* Benchmark: 60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR

Wertentwicklung seit Auflage

B StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR
B 60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR
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Vermogensfonds

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und
chancenorientiertes  Vermégensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermo-
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermdgens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. DarUber hinaus

Fondsstruktur zum 28. Februar 2011

Aktien Europa
38,0%

Goldminenaktien
3,7%

Anleihen 23,7%

— Aktien EM & Asien

B~ Genusscheine 0,5%

kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe,
Wahrungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlage-
schwerpunkte werden flr ein optimales Chance-Risiko-
Verhaltnis je nach Marktphase auf Basis aktueller Kapital-
marktforschungsergebnisse flexibel gesteuert.

Zielgruppe

Der StarCapital Huber Strate-
gy 1 eignet sich als Basis-
investment  fur langfristig
orientierte Anleger, die eine
auf Aktien fokussierte und
breit diversifizierte Vermo-
gensanlage  suchen  und
bereit sind, fur Uberdurch-
schnittliche  Ertragschancen
temporar  erhdhte  Kurs-
schwankungen zu akzeptie-
ren.

Aktien Nordamerika
6,9%

11,6%

Kasse 14,3%

Immobilienfonds
1,3%

Wertentwicklung des StarCapital Huber Strategy 1 zum 28. Februar 2011

u -30,6% +49,1% +10,1%
u -12,5% +13,4% +16,2%
29.02. bis 30.12.2008 2009 2010
= +12,2% +15,3% +15,3%
] +12,8% +14,0% +14,0%
1 Jahr 3 Jahre seit Auflage

+1,1%

+0,5%

Ifd. 2011

+4,9% W StarCapital Huber Strategy 1
+4,5% W 60% MSCI World in EUR &

. :
seit Auflage p.a. 40% JPM GBI in EUR

Die bisherige Wertentwicklung ist kein verlésslicher Indikator fir die zukiinftige Entwicklung.

= Durch die flexible Steuerung der Anlageschwerpunkte legt
der Fonds in jeder Marktphase den Schwerpunkt auf die
jeweils attraktivste Anlageklasse.

= Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die Investition in gering korrelierte
Anlageklassen erhdhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer Uber-
durchschnittlichen  Wertentwicklung des vermdgens-
verwaltenden Fonds.

@2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfugung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfihrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufspro-
spekt, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG (Kronberger Str. 45,
61440 Oberursel, Deutschland), Inrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder
bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg)
erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen
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- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten

kénnen zahlungsunfahig werden.

in Schwellenldnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

= Der Fonds kann durch Wechselkurs- und Zinsanderungen

negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankitindigung andern. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschtittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages
sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode). Sonstige individuelle Kosten wie bspw. Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Berechnung nicht beriicksichtigt. Angaben zu historischen Wertentwicklungen
erlauben keine Ruickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Anderungen dieser Unterlage bedirfen der
vorherigen ausdrticklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. (Stand: 28.02.2011)

www.starcapital.de



Vermogensfonds

Morningstar: * %k %ok Feri: (B) EuroFondsNote: 1

StarCap SICAV Winbonds + Der defensive Vermégensfonds

Der Winbonds ist ein vermdgensverwaltender Defensivfonds. letzten drei Jahre eine attraktive Rendite von 42,8% erwirt-
Mit einem Total-Return-Ansatz versuchen wir, einen mog- schaftet werden. Der Fonds halt derzeit knapp die Halfte
lichst stetigen Wertzuwachs zu erzielen. Dabei werden pri- seines Vermogens in Unternehmensanleihen. Im Gegen-
mar Anleihen auf EUR-Basis eingesetzt. Trotz der Verwerfun- satz zu den traditionellen Industriestaaten bauen die meis-
gen nach der Lehman-Pleite in 2008 konnte auch Uber die ten Unternehmen ihre Verschuldung namlich deutlich ab.
Risiko-& Bewertungskennzahen
Anlagekategorie Vermogensfonds defensiv Sharpe Ratio seit Auflage 1,65
WKN A0J23B Sharpe Ratio Benchmark* 0,21
ISIN LU0256567925 Volatilitat seit Auflage 7,4%
Bloomberg-Ticker STARWIN LX Information Ratio seit Auflage 91,3
Auflagedatum 13.06.2006

Fondswahrung Euro Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Fondsvermogen 35,4 Mio. EUR

Ausgabeaufschlag 3,00% @ Rendite auf Verfall 3,2%
Ausgabepreis 1.473,25 EUR @ Restlaufzeit in Jahren 3,3
Rucknahmepreis 1.430,34 EUR Modified Duration 2,7
Managementgebuhr 0,90%

Gesamtkostenquote (TER) 1 ’33% (3‘] | 209) * Benchmark: 80% REXP & 20% EuroStoxx 50

Performance Fee nein

Ertragsverwendung ausschittend .

Letzte Ausschittung 14,8463 EUR/Anteil (30.04.09)
Mindestanlage keine

KAG StarCapital S.A. Der StarCap SICAV Winbonds + eignet sich als Basisinvest-
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. ment fur mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die eine
Fondsmanager StarCapital S.A. ganzheitliche, defensive Vermdgensverwaltung suchen
Vertriebszulassung AT, DE, LU und auf Kapitalerhalt Wert legen.

Wertentwicklung seit Auflage

1.500  m starCap SICAV Winbonds + A - EUR
B 80% REXP & 20% EuroStoxx 50
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Vermogensfonds

Fondsbeschreibung

Der StarCap SICAV Winbonds + bietet ein ganzheitliches und
sicherheitsorientiertes Vermégensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fonds-
managements unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defen-

papiere, die in Uberwiegend Euro notieren, und nutzt
Aktienpositionen als Beimischung zur Optimierung seines
Chance-Risiko-Profils. Der Kapitalerhalt steht im Zentrum
der defensiven Anlagestrategie, welche auch auf aktuelle

sivfonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wert- Erkenntnisse aus der Kapitalmarktforschung zurtickgreift.

Vermoégensaufteilung Bonitaten- und Laufzeitstruktur
AAA I 17.2%
. AA & A - 4,7%

_ [¢)

Aktien-ETF 7,6% Kasse 28,7% BBB — 10,4%
Sonstige ] 27,6%
S leih Kasse e 28,7%
1??05;3” einen Kein Rating [ 3,8%
e Aktien-ETF - 7,6%
Wandelanleihen I Kasse s 28,7%
1.8% 0 - 3 Jahre I 18,2%
Unternehmens- 3 -5 Jahre ] 20,3%
anleihen 44,7 % 5-10 Jahre I 24,3%
Sonstige I 0,9%
Aktien-ETF ] 7,6%

L] +1,7% +3,0% -7,6% +40,4%

= +4,9% +3,6% -2,5% +8,7%
2006 2007 2008 2009

] +10,1% +42,8% k.A. +52,1%

u +3,5% +9,3% +15,9% +18,6%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage

ntwicklung des StarCap SICAV Winbonds + zum 28. Februar 2011

+9,6% +2,1%
+2,5% +0,5%
2010 Ifd. 2011
+9,3% W StarCap SICAV Winbonds +
+3.7% B 80% REXP & 20% EuroStoxx 50

seit Auflage p.a.

Die bisherige Wertentwicklung ist kein verlésslicher Indikator fir die zukiinftige Entwicklung.

- Die flexible Berlcksichtigung festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
ermdglicht Stabilitat und Sicherheit der Anlage.

- Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschlieBt
zusatzliches Ertragspotenzial.

- Eine breite Investition in liquide Anleihen erhdht dartber
hinaus die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

@2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfugung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfihrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufspro-
spekt, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG (Kronberger Str. 45,
61440 Oberursel, Deutschland), Inrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder
bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg)
erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten
kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitatsan-
derungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenlander investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit
erhohtem Risiko verbunden sein.

ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankitindigung andern. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr Gbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschtittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages
sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode). Sonstige individuelle Kosten wie bspw. Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Berechnung nicht beriicksichtigt. Angaben zu historischen Wertentwicklungen
erlauben keine Ruickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Anderungen dieser Unterlage bedirfen der
vorherigen ausdrticklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. (Stand: 28.02.2011)

www.starcapital.de



Internationaler Rentenfonds

Morningstar: * % k%% Sauren: ©®@ Feri: (B) EuroFondsNote: 1

StarCapital Argos — Rauer Wind an den Rentenmarkten!

Nicht nur in den PIGS-Landern steigen die Zinsen. Auch in auf mittlere Sicht eher deflationar wirkt. Und zwar unab-

Deutschland sind die Anleihenkurse deutlich unter Druck. So hangig davon, ob die anstehenden drastischen SparmaB-

ist der Bund-Future seit Ende September von 132 auf 124 nahmen erfolgreich sein werden oder es doch zu einer ge-

gefallen. Der Argos als internationaler Rentenfonds hat das nerellen Restrukturierung (Staatspleiten) kommt. Deshalb
bisher gut weggesteckt und praktisch nichts verloren. Wir sollte man festverzinsliche Anlagen (auBer gewissen Staats-
gehen weiter davon aus, dass die hohe Staatsverschuldung anleihen) nicht untergewichten.

Risko-& Bewertungskennzahien
Anlagekategorie internationaler Rentenfonds Sharpe Ratio seit Auflage 1,06
WKN 805785 Sharpe Ratio Benchmark* 0,04
ISIN LU0137341789 Volatilitat seit Auflage 5,5%
Bloomberg-Ticker STCARGO LX Information Ratio seit Auflage 44,4
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswahrung Euro Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Fondsvermaégen 576,2 Mio. EUR @ Rendite auf Verfall 4,4%
Ausgabeaufschlag 3,00% @ Restlaufzeit in Jahren 3,9
Ausgabepreis 1.404,08 EUR Modified Duration 3.2
Rucknahmepreis 1.363,18 EUR * Benchmark: JPM GBI Global in EUR
Managementgebuhr 0,90%

Gesamtkostenquote (TER)  1,32% (31.12.09)

Performance Fee nein -

Eriragverwendung  ausschitiend
Letzte Ausschittung 73,7156 EUR/Anteil (26.04.10)

Mindestanlage keine Der StarCapital Argos eignet sich vor allem fir konservative
KAG StarCapital S.A. Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont,
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. die mittels einer globalen Investition in festverzinsliche
Fondsmanager StarCapital S.A. Wertpapiere ein ausgewogenes Verhdltnis zwischen
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU Sicherheit und Ertrag anstreben.

Wertentwicklung seit Auflage

B StarCapital Argos A-EUR

1700 m jp\ GBI Global in EUR
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Internationaler Rentenfonds

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art den
langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig Uberdurchschnitt-
lichen Wertzuwachsen anstrebt. Die Laufzeiten- und Bonitats-
struktur der investierten Anleihen wird durch eine aktive

Zinsstrategie permanent an die Kapitalmarkte angepasst.
AuBerdem konnen Teile des Fondsvermdgens auch in
Fremdwahrungen und in Papieren von Emittenten mit gerin-
gerer Bonitat angelegt werden, sofern dies das Chance-
Risiko-Profil des Rentenfonds optimiert.

Bonitatsstruktur
AAA 39,2% EUR e 64,3%
Sonstige [ 15,4%
AUD (| 7,3%
NOK [} 4,0%
NZD (] 3,5%
— Kasse 7,0% TRY 1 2,8%
AA54% —— . MXN . 2,7%
A40% — ' ' Kein Rj’grgz Kasse - 7,0%
' 0-1Jahre mem 6,2%
1-3Jahre 25,3%
. 3-5Jahre s 34,4%
BBB 18,8% Sc;rcw)s’;go/f 5-10 Jahre msssem 25,0%
' Sonstige [ 2,1%

wicklung des StarCapital Argos zum 28

. Februar 2011

L] +4,4% +6,1% -0,2% +4,6%
= +2,2% +7,5% -4,5% -0,1%
2004 2005 2006 2007
[ +7,4% +26,2% +34,4% k.A.
u +4,6% +26,0% +22,4% +32,9%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

-9,5% +28,9% +11,1% -0,4%
+17,8% -1,3% +13,8% -2,6%
2008 2009 2010 Ifd. 2011
+78,7% +6,5% W StarCapital Argos
+28.3% +2,7% W JPM GBI Global in EUR
seit Auflage seit Auflage p.a.

Die bisherige Wertentwicklung ist kein verlésslicher Indikator fir die zukiinftige Entwicklung.

- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
generiert stabile und Uberdurchschnittliche Ertrage.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt
Ineffizienzen an den Rentenmarkten optimal aus.

- Eine breite Diversifikation in liquide Anleihen erhoht die
Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

@2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind:  der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte
Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG
(Kronberger Str. 45, 61440 Oberursel, Deutschland), lhrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der
zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel Lippmann, 5365
Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren
Emittenten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
veranderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenlander investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit
erhohtem Risiko verbunden sein.

ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle Angaben wurden sorgféltig recherchiert. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr Gbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages
sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode). Sonstige individuelle Kosten wie bspw. Gebtihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Berechnung nicht beriicksichtigt. Angaben zu historischen Wertentwicklungen
erlauben keine Ruickschltisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Anderungen dieser Unterlage bedirfen der
vorherigen ausdrticklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. (Stand: 28.02.2011)
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Morningstar: * % * %% Sauren: ©®® Ferii (B) EuroFondsNote: 2

StarCapital Bondvalue Ul — Im Februar 3,7% Ausschittung!

Unter Bericksichtigung der Ausschittung hat der StarCapi- erzielt, wahrend der JP Morgan Global Bond Index in Euro
tal Bondvalue Ul die Talfahrt an den Anleihemarkten unbe- inklusive Zinsen nur um 7,4% zulegen konnte. Mit 4,6%
schadet Uberstanden. Der Vergleichsindex liegt dagegen seit Rendite auf Verfall der im Portfolio befindlichen Anleihen
Jahresanfang 2,6% im Minus. In den letzten zwei Jahren hat bei einer Restlaufzeit von nur 4 Jahren bleiben die Kenn-
der StarCapital Bondvalue Ul einen Wertzuwachs von 51,6% zahlen fur diesen internationalen Rentenfonds attraktiv.
Risko-& Bewertungskennzahien
Anlagekategorie internationaler Rentenfonds Sharpe Ratio (10 Jahre) 0,73
WKN 978187 Sharpe Ratio Benchmark (10 Jahre)* 0,04
ISIN DE0009781872 Volatilitat (10 Jahre) 6,9%
Bloomberg-Ticker WFBVUBV GR Information Ratio (10 Jahre) 36,8
Auflagedatum 15.09.1997

Fondswahrung Euro Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Fondsvermaégen 89,4 Mio. EUR @ Rendite auf Verfall 4,6%
Ausgabeaufschlag 3,00% @ Restlaufzeit in Jahren 4.1
Ausgabepreis 68,79 EUR Modified Duration 3,2
Rucknahmepreis 66,79 EUR * Benchmark: JPM GBI Global in EUR

Managementgebuhr 0,90%

Gesamtkostenquote (TER)  1,22% (31.12.09)

Ertragsverwendung ausschuttend

Letzte Ausschittung 2,4600 EUR/Anteil (15.02.11) Der StarCapital Bondvalue Ul eignet sich vor allem fir
Mindestanlage keine konservative Anleger mit einem langfristigen Anlagehori-
KAG Universal Investment GmbH zont, welche die Chancen an den internationalen Anleihe-
Depotbank UBS Deutschland AG markten aktiv nutzen mochten und bereit sind, fir
Fondsberater StarCapital S.A. Uberdurchschnittliche Ertragschancen tempordr erhohte
Vertriebszulassung AT, DE Kursschwankungen zu akzeptieren.

Wertentwicklung seit Auflage
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Internationaler Rentenfonds

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Bondvalue Ul ist ein internationaler Renten-
fonds, der die Chancen an den weltweiten Anleihemarkten
dynamisch nutzt. Ziel des Fonds ist eine Gberdurchschnittliche
Wertentwicklung auf Basis einer aktiven Zinsstrategie. Die
Laufzeiten- und Bonitatsstruktur der investierten Anleihen wird

so permanent an die jeweilige Situation an den Kapitalmark-
ten angepasst. Teile des Fondsvermdgens kénnen in Fremd-
wahrungen und in Papieren von Emittenten mit geringerer
Bonitat angelegt werden, sofern dies Gberdurchschnittliche
Renditechancen verspricht.

Bonitatsstruktur Wahrungs- und Laufzeitstruktur
AAA 47 5% EUR . 63,6%
' Sonstige ] 12,1%
RUB ] 5,5%
MXN ] 5,2%
AUD ] 5,0%
— 0,

Kasse 8,6% BRL . 43%
ZAR ] 4,3%
/ Kasse ] 8,6%
AA2,5% — 0-1Jahre mm 5,0%
1-3Jahre s 22,6%

A 3,4% ) ,
’ S(;r;st;go/e 3-5Jahre s 33,6%
BBB 15,5% 27 5-10 Jahre s 22,9%
Sonstige [ 7.3%

wicklung des StarCapital Bondvalue Ul zum 28. Februar 2011

L] +7,6% +7,8% +0,6% +5,2%
= +2,2% +7,5% -4,5% -0,1%
2004 2005 2006 2007
[ +7,8% +27,1% +34,8% +84,8%
u +4,6% +26,0% +22,4% +32,9%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

-14,2% +35,2% +11,0% +0,0%
+17,8% -1,3% +13,8% -2,6%
2008 2009 2010 Ifd. 2011
+130,4% +6,4% W StarCapital Bondvalue Ul
n.a. n.a. W JPM GBI Global in EUR
seit Auflage seit Auflage p.a.

Die bisherige Wertentwicklung ist kein verlésslicher Indikator fir die zukiinftige Entwicklung.

- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
generiert Uberdurchschnittliche Ertrége.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt
Ineffizienzen an den Rentenmarkten optimal aus.

- Eine breite Diversifikation schwerpunktmaBig in liquide
Wertpapiere erhoht die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

@2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfugung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfihrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufspro-
spekt, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG (Kronberger Str. 45,
61440 Oberursel, Deutschland), Inrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder
bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg)
erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren

Emittenten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-

veranderungen negativ beeinflusst werden.

in Schwellenlédnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschtittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages
sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode). Sonstige individuelle Kosten wie bspw. Gebiihren, Provisionen und
andere Entgelte sind in der Berechnung nicht beriicksichtigt. Angaben zu historischen Wertentwicklungen
erlauben keine Ruickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Anderungen dieser Unterlage bedrfen der
vorherigen ausdrticklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. (Stand: 28.02.2011)
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Das Ganze sehen, die Chancen nutzen.




